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Anhaltende Nachfrageschwache vertieft Rezession in der Industrie

UniCredit

= = iefer- jal- Produktions-
Bank Austria Agftrags Produktion "Be. ngfer vormaterial n
EMI eingang schaftigung zeiten lager erwartung
Sep.23 39,6 32,2 421 42,8 57,7 45,2 42,1
Im Vergleich zum

Vormonat 9 9 0 9 9
Durchschnitt ab 2000 9 9 9 9 e 9 9

Y nicht im Gesamtindex / Aussichten in 12 Monaten Quelle: S&P Global, UniCredit Research

e Nach der leichten Verbesserung im Vormonat sank der UniCredit
Bank Austria EinkaufsManagerindex im September erneut, mit 39,6
Punkten wurde bereits den vierzehnten Monat in Folge die Wachs-
tumsschwelle von 50 Punkten unterschritten

e Andesichts des beschleunigten Rickdangs des Neugeschafts fuhren
die heimischen Betriebe die Produktion starker als im Vormonat zu-
rock

e Starkster Beschaftigungsabbau in der Industrie seit dem ersten pan-
demiebedingten Lockdown im Frihjahr 2020

e Leichte Beschleunigung des Kostenriickgangs im September, aber
Verlangsamung der Senkung der Verkaufspreise verbesserte im
Durchschnitt die Ertragslage

e Erneuter Anstieg der Bestande in den Fertigwarenlagern trotz Zurick-
haltung im Einkauf unterstreicht die schwache Auftragslage

e Der Erwartungsindex sank auf 42,1 Punkte: Osterreichs Industriebe-
triebe erwarten demnach in den kommenden zwolf Monaten deutli-
f - = Impressum
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Der UniCredit Bank Austria Ein-
kaufsManagerindex sank im
September auf 39,6 Punkte

Beschleunigter Rickgang des
Neudeschafts, aber EinbuBen
im Export verlangsamen sich

DIE DETAILS

Die Talfahrt der Gsterreichischen Industrie hat sich zu Beginn des Herbsts wieder be-
schleunigt. Nach der leichten Verbesserung im Vormonat verringerte sich der UniCredit
Bank Austria EinkaufsManaderindex im September leicht. Mit 39,6 Punkten wurde die
Wachstumsschwelle von 50 Punkten weiterhin sehr deutlich unterschritten. Die Rezession
in der dsterreichischen Industrie halt an.

Einige Details der aktuellen Umfragedaten lassen jedoch darauf schlieBen, dass der Tief-
punkt der Industriekonjunktur bald erreicht sein dirfte. Das Tempo des Produktionsriick-
gangs war im September deutlich geringer als im FrGhsommer. Die EinbuBen im Neude-
schaft nahmen zwar weiter zu, doch der Nachfragertckgang aus dem Ausland verlang-
samte sich. Die Bestande an Vormaterialien wurden deutlich bedachtiger reduziert als in
den Vormonaten und das Tempo der Preissenkunden im Einkauf stabilisierte sich und
nahm im Verkauf sogar ab. Allerdings nahm der Abbau der Beschaftigung in der heimi-
schen Industrie deutlich Fahrt auf.

Die Entwicklungen in den wichtigsten Absatzmarkten unterstitzen die Aussicht auf eine
schrittweise Verlangsamung des Industrieabschwungs in Osterreich. Der vorldufige Ein-
kaufsmanaderindex fur die verarbeitende Industrie im Euroraum blieb mit 43,4 Punkten
im September weitgehend stabil gegeniber dem Vormonat, begleitet von der zweiten In-
dexverbesserung in Folge in Deutschland. Fir die dsterreichische Zulieferindustrie konnte
sich insbesondere der erneute, deutlich eingebremste, Riickgang des Neudeschafts sowohl
im Euroraum insgesamt als auch in Deutschland als Vorzeichen fir eine Trendwende im
kommenden Jahr erweisen.

Die heimischen Industriebetriebe haben die Produktion im September erneut deutlich zu-
rickgefahren. Im Verdleich zum Frihsommer war das Tempo zwar gerinder, aber der Pro-
duktionsindex sank gegeniber dem Vormonat auf 42,1 Punkte. Die erneute Beschleuni-
qung der Produktionskirzungen ist eine Folge der anhaltend schwachen Nachfrage nach
heimischen Industrieerzeugnissen.

Die globale Konjunkturschwache in Kombination mit gestiegenen Kosten, ausreichenden
Laderbestdanden und den veranderten Finanzierundsbedinqunden unter deopolitisch

UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex
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Lieferzeiten sinken weiter

Preistrends sorgen tendenziell
fir Verbesserung der Ertrags-
lage

Nachfrageschwache belastet
nun deutlich den Jobmarkt

Keine Erholung in Sicht, bes-
tenfalls Verlangsamung des
Abschwungs

herausfordernden Rahmenbedingungen hat im September zu einer weiteren Verschlechte-
rung der Auftragseingande in der gesorgt. Der Index fir die Neuauftradge sank auf 32,3
Punkte. Damit verringerte sich das Neugeschaft nicht nur etwas stdrker als im Vormonat,
sondern sogar mit der starksten Rate seit knapp eineinhalb Jahren. Allerdings kam es erst-
mals im laufenden Jahr zu einer Verlangsamung des Rickdangs im Exportgeschaft.

Die heimischen Betriebe haben im September ihre Einkaufsaktivitaten infolge der geringen
Nachfrage erneut reduziert. Die Einkaufsmengden gingen so stark zurick, wie seit April 2020
nicht mehr, was zu einer anhaltenden Entspannung der Storungen in den Lieferketten bei-
trug. Die Lieferzeiten der Lieferanten verkirzten sich im September den vierzehnten Monat
in Folge. Dies spiegelt nicht nur die weitgehend reibungslos funktionierende Lieferlogistik
wider, sondern mittlerweile vor allem die stark gesunkene Nachfrage einer weltweit schwa-
chelnden Industriekonjunktur. Das sinkende Neugeschaft und ein anhaltend vorsichtiges
Kostenmanagement haben im September zu einem erneuten Rickgang der Lagerbestande
an Vormaterialien gefUhrt. Allerdings hat sich das Tempo des Bestandsabbaus mittlerweile
deutlich verringert. Trotz der ZurUckhaltung im Einkauf und der Produktionskirzungen kam
es aufgrund der schwachen Nachfrage sowie Auftragsstornierundgen zu einem Anstieg der
Bestande in den Fertigwarenlagern, jedoch nur in minimalem Ausmap.

Die Kosten fir Rohstoffe und Vormaterialien sanken im September bereits den siebenten
Monat in Folge. Aufgrund teilweise steigender Enerdiekosten beschleunigte sich der Rick-
dang der Einkaufspreise insgesamt aber nur noch wenig. Der Rickgang der Erzeuderpreise
verlangsamte sich sogar. Aufgrund der unterschiedlichen Preistrends im Ein- und Verkauf
hat sich die Ertragssituation der heimischen Betriebe im September im Durchschnitt sogar
verbessert. Mit einer vergleichsweise verhalteneren Weitergabe der Kostensenkunden an
die Abnehmer konnten die Gewinnmargen gesichert werden. Die Preisentwicklung in Oster-
reich unterscheidet sich damit von jener im Euroraum und im wichtigsten Handelspartner-
land Deutschland. Im Euroraum und in Deutschland hat sich nach den aktuellen Umfragen
im September der Kostenriickgang deutlich verlangsamt, dennoch wurden die Erzeuger-
preise starker als im Vormonat gesenkt. Die Preisfestsetzungsmacht der Betriebe dirfte
schwécher als in Osterreich ausgepragt sein.

Im September ist der Beschaftigtenindex auf 42,8 Punkte dgesunken. Nach vier Monaten mit
relativ moderaten Jobverlusten in der heimischen Industrie zeigen sich angesichts der an-
haltenden Nachfrageschwache sowie hoher Kostensteigerungen fur Energie und Personal
mit Beginn des Herbstes nun deutliche Belastungen fUr den Arbeitsmarkt. Die saisonberei-
nigte Beschaftigung ist mit rund 648.000 zwar weiter auf einem hohen Niveau, aber die
Anzahl der Arbeitssuchenden in der Herstellung von Waren hat seit Jahresbeginn auf fast
22.000 Personen bzw. um rund 7,5 Prozent zugenommen.

Die Arbeitslosenquote in der Industrie ist zu Beginn des Herbsts auf saisonbereinigt 3,3 Pro-
zent gestiegen, nach nur 3,0 Prozent zu Jahresbeginn. Auch wenn in den kommenden Mo-
naten der Arbeitsmarkt in der Industrie die wirtschaftlichen Herausforderungen starker spU-
ren durfte als andere Sektoren, wird die Arbeitslosenquote nach niedrigen Werten in den
ersten Monaten des Jahres mit 3,3 Prozent im Jahresdurchschnitt 2023 kaum halb so hoch
wie in der Gesamtwirtschaft ausfallen. Fir die Gesamtwirtschaft erwarten wir einen Anstieg
der Arbeitslosenquote von 6,3 im Jahr 2022 auf 6,4 Prozent im Jahresdurchschnitt 2023.

Der Pessimismus in der hat sich im September etwas erhoht. Die wirtschaftliche Verunsi-
cherung, die hohe Inflation, die gestiegenen Zinssdtze und die allgemein schwachere Nach-
frage drickten auf die Geschaftsaussichten. Der Erwartungsindex ging auf 42,1 Punkte zu-
rick, den niedrigsten Wert des laufenden Jahres. Die Industrie steckt weiterhin in einer Re-
zession, die sich mit Beginn des Herbstes sogar noch etwas vertieft hat. Mittlerweile rech-
nen bereits mehr als ein Drittel der Unternehmen mit einem Produktionsrickgang in den
kommenden zwdlf Monaten. FUr die verbleibenden Monate des Jahres 2023 ist keine Kon-
junkturwende in der Industrie in Sicht, bestenfalls eine Verlangsamung der Talfahrt.
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Okt.22 Nov.22 Dez.22 Jan.23 Feb.23 Mar.23 Apr.23 Mai.23 Jun.23 Jul.23 Aug.23 Sep.23 @ ab 2000

UniCredit Bank Austria
EinkaufsManaderindex 46,6 46,6 473 484 471 447 420 39,7 390 388 406 39,6 52,0

Produktionsleistung 45,1 45,5 48,1 48,7 47,7 45,7 46,9 39,5 41,0 39,3 43,2 42,1 52,8
Neuvauftrage 32,9 36,9 38,3 42,1 42,3 40,5 371 34,0 32,7 334 329 32,2 50,9
Beschaftigung 56,2 54,4 55,4 54,9 52,3 51,7 50,8 48,8 46,9 46,0 46,5 428 51,2
Lieferzeit (inverser Index) 41,6 47,4 49,6 50,5 53,9 60,3 69,1 64,4 65,3 62,1 59,0 57,7 44,4
Vormateriallager 54,4 54,1 51,1 52,5 50,8 48,2 43,7 45,0 43,2 40,7 445 45,2 49,4
Fertigwarenlagerl’ 53,6 51,9 51,2 49,3 51,1 52,2 49,1 53,9 53,3 52,6 49,6 50,9 49,0
Auftragsbestandl) 38,4 39,8 40,4 42,7 42,9 40,3 35,3 375 34,7 32,3 34,3 30,6 51,0
Exportauftrégel’ 33,3 34,8 36,4 41,3 40,5 40,0 37,4 36,3 36,3 36,0 335 35,3 50,2
Einkaufsmengel) 40,8 42,6 43,6 46,3 42,7 40,6 38,3 34,3 35,7 32,8 36,3 32,0 51,1
Einkaufspreisel) 75,3 64,4 61,1 57,1 54,3 48,8 43,3 39,2 36,6 335 36,6 36,4 58,1
Verkaufspreisel) 67,0 66,0 60,5 62,3 59,3 51,6 49,0 44,0 44,0 38,7 42,0 42,8 52,5
Auftrége/Verkaufslagerz’ 0,61 0,71 0,75 0,85 0,83 0,78 0,75 0,63 0,61 0,63 0,66 0,63 1,04
Erwartungsindex” 36,2 40,9 40,4 51,1 49,0 47,3 47,3 44,0 46,7 43,5 43,7 42,1 55,2
1) nicht im Gesamtindex enthalten  2) Eigenberechnung Quelle: S&P Global, UniCredit Research

Anmerkung: Werte des EMI Gber 50,0 weisen auf ein Wachstum in der SachgUtererzeugung gegeniber
dem Vormonat hin, Notierungen unter 50,0 signalisieren einen Rickgang. Je weiter die Werte von 50,0
entfernt sind, desto gréBer sind die Wachstums- bzw. Schrumpfungstendenzen. Diese Aussendung ent-
halt die Originaldaten aus der Monatsumfrage unter Einkaufsleitern der Industrie Osterreichs, die von
der UniCredit Bank Austria gesponsert und unter der Schirmherrschaft des OPWZ seit Oktober 1998 von
S&P Global durchgefihrt wird.
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ANHALTENDE SCHWACHE DER INDUSTRIEKONJUNKTUR IM SEPTEMBER

Einkaufsmanaderindizes im Vergleich
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B Die schwache Industrieentwicklung setzte sich im September fort.
Seit der zwischenzeitlichen Verbesserung zu Jahresbeginn bremst
sich die Industriekonjunktur nun bereits den achten Monat in
Folge in Europa ein.

REZESSION IN OSTERREICHS INDUSTRIE HALT AN

UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex
(Anteil der Teilindizes am Gesamtwert)
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W Die Lage in der dsterreichischen Industrie hat sich im September
erneut verschlechtert, sogar rascher als im Vormonat. Der UniCre-
dit Bank Austria EinkaufsManagerindex verschlechterte sich auf
39,6 Punkte.

Einkaufsmanagerindizes im Vergleich
(letztverfigbarer Wert)
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W Der vorldufige Einkaufsmanagerindex fUr die verarbeitende Indust-
rie im Euroraum sank geringfUgig auf 43,4 Punkte, trotz einer Ver-
besserung in Deutschland.

UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex
(Verdnderung zum Vormonat, absolut)
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B Der Rickgang des Indikators im September war vor allem auf eine
Beschleunigung des Produktionsrickgangs und starker sinkender
Nachfrage zurickzufUhren, die zu einem starken Jobabbau fUhr-
ten.

DER PRODUKTIONSRUCKGANG BESCHLEUNIGTE IM SEPTEMBER UND DAS TEMPO DES BESCHAFTIGUNGSABBAUS NAHM STARK ZU

UniCredit Bank Austria EMI und Industrieproduktion
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W Die heimischen Betriebe haben im September ihre Produktions-
leistung den sechszehnten Monat in Folge eingeschrankt, sogar
mit etwas héherem Tempo als im Vormonat. Der Produktionsin-
dex sank auf 42,1 Punkte.

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
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W Das finfte Mal in Folge verringerten die heimische Industriebe-
triebe ihren Personalstand. Der Beschaftigtenindex sank sehr
deutlich im September auf 42,8 Punkte.

Quelle: S&P Global, Statistik Austria, UniCredit Research
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RUCKGANG IM NEUGESCHAFT HAT SICH IM SEPTEMBER WIEDER ETWAS BESCHLEUNIGT, TROTZ GEDAMPFTEM RUCKGANG IM EXPORT

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
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B Die Neuauftrage nahmen im September erneut stark ab, sogar mit
etwas héherem Tempo im Vergleich zum Vormonat. Der Auftrags-

index sank auf 32,2 Punkte.

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
Exportauftrage
Exporte (sb., Vdg. ggi. Vormonat in %, Trend) - rechte Skala
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B Der Rickgang der Nachfrage nach Industrieerzeugnissen aus dem
Ausland hat sich im September dagegen verringert und ist nun
verhaltener als der Rickgang der Auftrage aus dem Inland.

EIN- UND VERKAUFSPREISE IM SINKFLUG, EINKAUFSLAGER WERDEN REDUZIERT, VERKAUFSLAGERBESTANDE NEHMEN LEICHT ZU

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
Einkaufspreise

Verkaufspreise
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W Der Preisrickgang im Einkauf beschleunigte sich im September

leicht. Dagegen verlangsamte sich der Rickgang der Erzeuger-
preise.

PESSIMISMUS IN HEIMISCHER INDUSTRIE ERHOHTE SICH

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
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W Der Index fur die Produktionserwartungen auf Jahressicht sank im
September auf 42,1 Punkte. Rund ein Drittel der Industriebetriebe
erwarten sinkende Umsadtze in den kommenden zwélf Monaten,
nur 20 Prozent rechnen mit steigenden Produktionserfordernis-
sen.

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes

Vormateriallager Fertigwarenlager
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B Angesichts der sinkenden Nachfrage wurden im September die La-
gerbestande an Vormaterialien verringert, jedoch mit geringerem
Tempo. Die Bestdnde in den Auslieferungslagern nahmen ange-
sichts der Absatzproblemen leicht zu.

BIP-Prognose
(auf Basis des UniCredit Bank Austria EMI)
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B Der Einkaufsmanagerindex fur die Industrie zeigt nach dem Rick-
gang der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung im zweiten Quartal
fUr das dritte Quartal 2023 eine etwa gleich starke Schwache-
phase an.

Quelle: S&P Global, Statistik Austria, UniCredit Research
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Disclaimer und Impressum 6 Bank Austria
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Zum Weiterlesen:

UniCredit Bank Austria Homepade: Alle Prognosen und Analysen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria auf
http://wirtschaft-online.bankaustria.at

Bank Austria Economic News: Die neuesten Verdffentlichungen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria direkt in Ihrem
Posteingang. Anmeldung zum Newsletter per e-mail an: econresearch.austria@unicreditgroup.at

Sollten Sie Fragen haben schicken Sie uns ein E-Mail an econresearch.austria@unicreditgroup.at.

S&P Global (NYSE: SPGI) liefert essenzielle Informationen und Einblicke. Wir ermdglichen Regierungen, Unternehmen sowie Einzel-
personen mithilfe maBgeschneiderter und zukunftsweisender Daten, Expertisen und vernetzter Technologien, sichere und souve-
rane Entscheidungen zu treffen. Ob bei der Bewertung neuer Investitionen, der Beratung zu 6kologischen und sozialen Aspekten bei
der UnternehmensfUhrung oder der Energiewende in den Lieferketten — wir eréffnen neue Maglichkeiten, bieten innovative L6-
sungsansatze, helfen Herausforderungen zu meistern und beschleunigen so den globalen Fortschritt.

Zu den Kunden von S&P Global zahlen viele der weltweit fihrenden Unternehmen. Diesen stellen wir Bonitatsiberprifungen,
Benchmarks, Analysen und Prozessoptimierungen fir die globalen Finanz- und Rohstoffmarkte sowie den Automabilsektor zur Ver-
figung. Mit jedem unserer Angebote helfen wir den Weltmarktfihrern, schon heute fir morgen zu planen. www.spdlobal.com

Ohne unser Obligo:

Diese Publikation ist weder eine Marketingmitteilung noch eine Finanzanalyse. Es handelt sich lediglich um Informationen Gber
allgemeine Wirtschaftsdaten. Trotz sorgfaltiger Recherche und der Verwendung verlasslicher Quellen kann keine Verantwortung fir
Vollstandigkeit, Richtigkeit, Aktualitdt und Genauigkeit Gbernommen werden.

Unsere Analysen basieren auf éffentlichen Informationen, die wir als zuverldssig erachten, fur die wir aber keine Gewahr Uberneh-
men, genauso wie wir fir Vollstandigkeit und Genauigkeit nicht garantieren kénnen. Wir behalten uns vor, unsere hier gedauBerte
Meinung jederzeit und ohne Vorankindigung zu andern. Die in der vorliegenden Publikation zur Verfigung gestellten Informatio-
nen sind nicht als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder als Aufforderung, ein solches Angebot zu stel-
len, zu verstehen. Diese Publikation dient lediglich der Information und ersetzt keinesfalls eine individuelle, auf die persénlichen
Verhaltnisse der Anlegerin bzw. des Anleders (z. B. Risikobereitschaft, Kenntnisse und Erfahrungen, Anlageziele und finanziellen
Verhaltnisse) abgestimmte Beratund. Die vorstehenden Inhalte enthalten kurzfristige Markteinschatzungen.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit lassen keine Rickschlisse auf die zukinftige Entwicklung zu.

Impressum

Angaben und Offenlegung nach §§ 24 und 25 Mediengesetz:

Herausdgeber und Medieninhaber:

UniCredit Bank Austria AG

1020 Wien, Rothschildplatz 1

Unternehmensgegenstand: Kreditinstitut gem. § 1 Abs.1 Bankwesengesetz

Vertretungsbefugten Organe (Vorstand) des Medieninhabers:
Robert Zadrazil, Daniela Barco, Philipp Gamauf, Dieter Hengl, Georgiana Lazar, Emilio Manca, Marion Morales Albifiana-Rosner,
Wolfgang Schilk.

Aufsichtsrat des Medieninhabers:

Gianfranco Bisagni, Livia Aliberti Amidani, Christoph Bures, Richard Burton, Adolf Lehner, Aurelio Maccario, Judith Maro, Herbert
Pichler, Eveline Steinberger-Kern, Doris Tomanek, Roman Zeller.

Beteiligungsverhaltnisse am MedieninhabergemaP § 25 Mediengesetz:

UniCredit S.p.A. halt einen Anteil von 99,996% der Aktien am Medieninhaber (unter folgendem Link https://www.unicredit-
group.eu/en/governance/shareholder-structure.html sind die wesentlichen, an der UniCredit S.p.A. bekannten Beteiligungsverhalt-
nisse ersichtlich.)

Der Betriebsratsfonds der Angestellten der UniCredit Bank Austria AG, Region Wien, sowie die Privatstiftung zur Verwaltung von
Anteilsrechten (Stifter: Anteilsverwaltung-Zentralsparkasse; BegUnstigter: WWTF — Wiener Wissenschafts-, Forschungs- und Tech-
nologiefonds) sind mit einem Anteil von zusammen 0,004% am Medieninhaber beteiligt.
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