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EintrObung der Industriekonjunktur mit unvermindertem Tempo
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e UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex stabilisierte sich im
September mit 48,8 Punkten knapp unter der Wachstumsschwelle

e Der verstarkte Rickgang der Auftrage aus In- und Ausland sorgte fir
eine weitere ZurUcknahme der Produktion

e lageraufbau im Einkauf ging deutlich zurtck, doch Bestande in Aus-
lieferungslagern nehmen stark zu

e Das Tempo des Jobaufbaus stieg im September dagegen leicht an,
um frei Stellen aufzufillen

e (as- und Strompreise sorgten fUr einen hoheren Kostenauftrieb und
fUr eine starkere Anhebung der Verkaufspreise als im Vormonat

e Konjunkturausblick tribte sich weiter ein: Die Produktionserwartun-
gen der Unternehmen sanken auf den niedrigsten Wert seit April
2020
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Der UniCredit Bank Austria Ein-
kaufsManaderindex stabilisiert
sich im September bei 48,8
Punkten

Viel weniger Neugeschaft

DIE DETAILS

Die Talfahrt der Gsterreichischen Industrie setzte sich Ende des dritten Quartals 2022 fort.
Der UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex erreichte im September erneut 48,8
Punkte. Damit lag der Indikator den zweiten Monat in Folge unterhalb der Wachstums-
schwelle von 50 Punkten, signalisierte gegeniber dem Vormonat aber zumindest vorerst
keine weitere Beschleunigung der Konjunktureintribung. FUr das dritte Quartal ergibt sich
damit ein durchschnittlicher Indikatorwert von 49,7 Punkten. Nach dem kraftigen Wachs-
tum der 6sterreichischen Industrie in der ersten Jahreshalfte weist dies auf eine Stagna-
tion bzw. leichte Rezession der Industriekonjunktur ab dem Sommer hin.

Obwohl sich die Auftragslage im September weiter verschlechtert hat, haben die heimi-
schen Betriebe die Produktion nicht ganz so stark wie im Vormonat verringert und sogar
das Tempo des Personalaufbaus erhoht. Aufgrund der sinkenden Nachfrage wurden je-
doch die Einkaufsmengen erneut stark reduziert, so dass sich der Lageraufbau bei Vorma-
terialien deutlich verlangsamte, wahrend die Bestande in den Fertigwarenlagern zunah-
men. Der Kostenauftrieb nahm aufgrund steigender Energiepreise im September wieder
starker zu, was zu einer beschleunigten Anhebung der Verkaufspreise fUhrte.

Der starkste negative Einfluss auf den aktuellen UniCredit Bank Austria EinkaufsMana-
gerindex ging im September von der ungunstigen Entwicklung des Neugeschafts aus. Den
fUnften Monat in Folge mussten die heimischen Betriebe einen Rickgang der Neuauftrage
verbuchen. Der Index fUr die Auftragseingande sank auf 38,6 Punkte, den niedrigsten Wert
seit Mai 2020. Andesichts der deutlich abnehmenden Nachfrage aus dem In- und Ausland
haben die Osterreichischen Industriebetriebe im September erneut ihre Produktion gegen-
Uber dem Vormonat zurickgefahren. Der vierte Produktionsrickgang in Folge fiel etwas
gerinder aus als im Vormonat, da die Auswirkungen des Einbruchs im Neugeschaft noch
etwas durch die Aufarbeitung von Auftragsrickstanden abgefedert wurde. Der Produktion-
sindex stieq daher geringfigig auf 46,7 Punkte.

Die verzogerte Anpassung an das verringerte Neugeschaft hat den Auftragsbestand in der
heimischen Industrie im September mit hohem Tempo reduziert. Der entsprechende
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Vorsichtiges Lagermanade-
ment

Mehr Jobs

Gas- und Strompreise erhéhen
Kostenauftrieb

Rezession in Sicht

Index sank auf 42,6 Punkte, der tiefste Wert in mehr als zwei Jahren. Die Auftragsrick-
stande sanken auch aufgrund der Verschiebung bzw. Stornierung von Auftraden als Folge
der unsicheren Aussichten, des starken Anstiegs der Preise sowie hoher Lagerbestande auf
Kundenseite. Dennoch verlangerten sich im September erstmals nach sechs Monaten wie-
der die Lieferzeiten, da Lieferengpasse und Transportprobleme die Anlieferung von Vorleis-
tungen verzogerten.

Die nachlassende Nachfrage rickt ein vorsichtiges, kostenbewusstes Lagermanagement
wieder starker in den Vordergrund. Die Lagerbestande an Vormaterialien und Rohstoffen
stiegen im September deutlich langsamer als in den Vormonaten, wenn auch manche Be-
triebe aufgrund bestehender Lieferprobleme aus Vorsichtsgrinden weiterhin auf eine ho-
here Lagerhaltung setzen. Der Anstieg der Lagerbestande an Vormaterialien hat sich gegen-
Uber dem Vormonat verlangsamt, stieg jedoch im September erneut rascher als die Ein-
kaufsmenge. Der fUnfte Anstieg der Bestande in den Auslieferungsladern in Folge war auch
der zweitstarkste der Geschichte. Das zeidt, dass die Anpassung der Produktion an die
nachlassende Nachfrage bisher nicht schnell genug erfolgte und sich in den kommenden
Monaten wohl beschleunigen durfte. Die Abschwdachung der Nachfrage macht es den Be-
trieben immer schwieriger, die Ware am Markt unterzubringen, zumal viele Stornierungen
und Abnahmeverschiebunden durch die Auftragsgeber erfolgten.

Trotz der ZurGcknahme der Produktion infolde der nachlassenden Nachfrage haben mehr
oOsterreichische Betriebe im September neue Beschaftigte eingestellt. Dahinter stehen vor
allem die Besetzung freier Stellen nach der starken Expansionsphase der vergangenen Mo-
nate sowie auch Plane fUr anstehende Kapazitatserweiterungen. Der Beschaftigtenindex
stieqg jedoch nur leicht auf 55,7 Punkte.

Nachdem sich in den vergandenen vier Monaten der Preisauftrieb im Einkauf schrittweise
reduziert hatte, sordten die stark zunehmenden Energiepreise im September fur eine Trend-
unterbrechung. Die Einkaufspreise stiegen zwar deutlich starker als im langjahrigen Durch-
schnitt, der Preisauftrieb blieb jedoch deutlich unter den Hochststanden des Jahres 2021
und der ersten Monate des laufenden Jahres, gedampft durch eine Entspannung der Preise
fUr Metalle und Holz. Aufgrund des zunehmenden Kostendrucks beschleunigte sich der An-
stieg der Verkaufspreise. Rund 36 Prozent der befragten Hersteller gaben an im September
ihre Verkaufspreise erhéht zu haben, insbesondere die Hersteller von Konsumgitern.

Der Anstieg der Enerdiepreise sowie die Anhebung der Abgabepreise erfolgen in der heimi-
schen Industrie weiterhin mit unterschiedlich hohem Tempo. Bislang konnten nicht alle Be-
triebe den Kostenanstieg in den vergandenen zwei Jahren an ihre Kunden weitergeben, so-
dass sich die Ertragslage durch die Preistrends tendenziell verschlechtert haben dirfte, im
September sogar wieder mit zunehmender Tendenz.

Trotz der Stabilisierung des UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex im September
gegenUber dem Vormonat weist die aktuelle Umfrage zu Ende des dritten Quartals auf eine
anhaltende Abkuhlung der Industriekonjunktur hin. Dazu tragt die weitere Verschlechterung
des externen Umfelds bei. Der Einkaufsmanaderindex der Eurozone fur die Sachgitererzeu-
gung sowie fUr deren Hauptmarkte Deutschland und Frankreich verschlechterten sich im
September weiter und liegen mittlerweile alle unter der Wachstumsgrenze von 50 Punkten.
Dazu passen die sinkenden Auftragseingange in Osterreich, insbesondere auch aus dem
Ausland, die eine Zuricknahme der Produktion ausldsten. Das Indexverhaltnis zwischen
Neuauftragen und den Bestanden im Absatzlader zeigt an, dass die Verkaufslager stark ge-
nug befullt sind, um das gesunkene Neudeschaft ohne Produktionsausweitung erfillen zu
konnen. Die Produktion durfte somit in den kommenden Monaten wohl weiter sinken, vo-
raussichtlich sogar mit héherem Tempo.

Die anhaltenden Lieferengpasse, die hohen Kosten fur Vormaterialien und Rohstoffe, stei-
gende Finanzierungskosten, die groBe Unsicherheit hinsichtlich der Energieversorgung und
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die Eintribung der globalen Konjunktur haben im September den Pessimismus der dster-re
ichischen Industriebetriebe weiter erhoht. Die Geschaftsaussichten fur die kommenden 12
Monate waren die niedrigsten seit dem Hohepunkt der Coronakrise im Frihjahr 2020. Der
Erwartungsindex sank auf nur noch 36,4 Punkte*, sagt Bruckbauer und erganzt: ,Nach dem
starken Wachstum in der ersten Jahreshalfte hat im dritten Quartal die Industriepro-duktio
n voraussichtlich nur noch stagniert und alle Vorzeichen weisen auf eine beginnende
Rezession in der heimischen Industrie hin, deren Ausmal stark von der Versorgungslage
mit Energie und der Preisentwicklung abhangen wird.“.

UniCredit Bank Austria EinkaufsManagderindex und Teilindizes

Okt.21 Nov.21 Dez.21 Jan.22 Feb.22 Mar.22 Apr.22 Mai.22 Jun.22 Jul.22 Aug.22 Sep.22 @ ab2000

UniCredit Bank Austria
EinkaufsManaderindex 60,6 581 587 615 584 593 579 566 512 51,7 488 48,8 52,4

Produktionsleistung 551 502 539 584 539 545 526 536 484 494 458 467 53,1
Nevauftrage 542 503 531 587 542 532 530 481 412 436 397 386 51,6
Beschaftigung 631 620 598 611 621 602 578 576 564 557 539 557 51,3
Lieferzeit (inverser Index) 169 193 244 246 292 202 225 242 346 387 414 395 439
Vormateriallager 55,4 60,1 59,7 57,8 56,4 57,4 56,7 58,4 56,6 59,2 58,0 53,0 49,5
Fertigwarenlager” 528 522 511 526 500 503 479 513 534 551 548 562 489
Auftragsbestand” 617 591 564 611 586 563 563 530 470 473 423 423 51,7
Exportauftrage” 543 51,3 529 594 557 555 527 483 445 439 407 389 50,8
Einkaufsmenge” 594 589 599 624 624 596 586 566 550 498 442 455 51,6
Einkaufspreise” 915 895 851 839 813 892 905 870 816 772 743 792 58,5
Verkaufspreise” 733 711 704 680 675 725 792 766 711 663 654 676 52,5
Auftrge/Verkaufslager? 103 096 104 112 108 106 111 094 077 079 072 069 1,06
Erwartungsindex” 625 587 566 627 612 504 526 503 436 455 412 364 56,3
1) nicht im Gesamtindex enthalten  2) Eigenberechnung Quelle: S&P Global, UniCredit Research

Anmerkung: Werte des EMI Uber 50,0 weisen auf ein Wachstum in der Sachgutererzeugung gegeniber
dem Vormonat hin, Notierungen unter 50,0 signalisieren einen Rickgang. Je weiter die Werte von 50,0
entfernt sind, desto groBer sind die Wachstums- bzw. Schrumpfungstendenzen. Diese Aussendung ent-
halt die Originaldaten aus der Monatsumfrage unter Einkaufsleitern der Industrie Osterreichs, die von
der UniCredit Bank Austria gesponsert und unter der Schirmherrschaft des OPWZ seit Oktober 1998 von
S&P Global durchgefihrt wird.
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INDUSTRIEKONJUNKTUR VERLIERT INSBESONDERE IN EUROPA AN SCHWUNG

Einkaufsmanaderindizes im Verdleich
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B Die Industriekonjunktur hat im September weiter an Fahrt verlo-
ren. In Europa leidet die Industriekonjunktur besonders stark unter
den Folgen des Kriegs in der Ukraine.

Einkaufsmanaderindizes im Verdleich
(letztverfigbarer Wert)
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B Der vorlaufige Einkaufsmanaderindex fUr die verarbeitende Indust-
rie im Euroraum sank auf 48,5 Punkte, sowohl in Deutschland als
auch in Frankreich liegt der Indikator unter der Wachstums-
schwelle von 50 Punkten.

NACH STARKEM JAHRESBEGINN SCHLITTERT DIE INDUSTRIE IN EINE REZESSIONSPHASE

UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex
(Anteil der Teilindizes am Gesamtwert)
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B Die osterreichische Industrie befindet sich mittlerweile auf dem
Weg in eine Rezession. Der UniCredit Bank Austria EinkaufsMana-
gerindex lag im September erneut unter 50 Punkten.

UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex
(Veranderung zum Vormonat, absolut)
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B Die Stabilisierung des Indikators bei 48,8 Punkten war von nur ge-
ringen Veranderungen der einzelnen Komponenten dgegen(ber
dem Vormonat gekennzeichnet.

PRODUKTION ABERMALS GESUNKEN, ABER LANGSAMER ALS IM VORMONAT UND BESCHAFTIGUNGSWACHSTUM NAHM SOGAR LEICHT ZU

UniCredit Bank Austria EMI und Industrieproduktion
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W Die heimischen Betriebe haben im September ihre Produktions-
leistung den vierten Monat in Folge eingeschrankt, jedoch mit et-
was geringerem Tempo als im Vormonat. Der Produktionsindex
sank auf 46,7 Punkte.

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
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B Aufgrund des noch bestehenden Nachholbedarfs offener Stellen
setzte sich der Beschaftigungsanstieg trotz des Produktionsriick-
gangs fort. Der Beschaftigtenindex stieq sodar auf 55,7 Punkte.

Quelle: S&P Global, Statistik Austria, UniCredit Research
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ERNEUT STARKER RUCKGANG IM NEUGESCHAFT IM SEPTEMBER

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
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B Die Neuvauftrage nahmen im September den finften Monat in
Folge ab, erneut etwas beschleunigt im Vergleich zum Vormonat.
Der Auftragsindex sank auf 38,6 Punkte.

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
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B Der Nachfrage nach Industrieerzeugnissen aus dem Ausland ist im
September erneut stark zurickgedgangen, sogar mit héherem
Tempo als im Vormonat.

VERSTARKUNG DES PREISAUFTRIEBS BEDINGT DURCH DIE ENERGIEPREISENTWICKLUNG

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
Einkaufspreise

Verkaufspreise
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W Der Preisauftrieb fur den Einkauf hat sich bedingt durch die Ener-

giepreise wieder erhoht. Auch die Abgabepreise wurden etwas ho-

herem Tempo als im Vormonat angehoben.

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
Vormateriallager Fertigwarenlager
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B Der Aufbau der Lagerbestande an Vormaterialien verlangsamte
sich im September deutlich. Die Bestande in den Auslieferundgsla-
gern nahmen aufgrund nachlassender Nachfrage etwas zu.

OSTERREICHISCHE BETRIEBE ERWARTEN ANHALTENDEN PRODUKTIONSRUCKGANG

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes

Indexverhaltnis Neuauftrade zu Lager (rechte Skala)
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B Der Index fUr die Produktionserwartunden auf Jahressicht ist im

September auf 36,4 Punkte gesunken und liegt damit noch deutli-

cher unter der neutralen Schwelle von 50 Punkten. Die Mehrzahl
der Industriebetriebe erwarten demnach ricklaufige Umsatze in-
nerhalb der kommenden zwolf Monate.

BIP-Prognose
(auf Basis des UniCredit Bank Austria EMI)
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B Der Einkaufsmanagderindex fUr die Industrie zeigt fir das 3. Quar-

tal 2022 eine weitere Verlangsamung der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung an. Durch die Lockerungen im Dienstleistungssektor
kénnte der Indikator die tatsachliche Entwicklung jedoch eher un-
terschatzen.

Quelle: S&P Global, Statistik Austria, UniCredit Research
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Zum Weiterlesen:

UniCredit Bank Austria Homepage: Alle Prognosen und Analysen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria auf
http://wirtschaft-online.bankaustria.at

Bank Austria Economic News: Die neuesten Verdffentlichungen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria direkt in lhrem
Posteingang. Anmeldung per E-mail an econresearch.austria@unicreditdroup.at

Sollten Sie Fragen haben schicken Sie uns ein E-Mail an econresearch.austria@unicreditgroup.at.

IHS Markit (Nasdag. INFO) ist eines der flhrenden Untemehmen der Welt bei der Bereitstellung von kritischen Informationen und
im Bereich Analysen und Know-How zur Erarbeitung von Losunden fir bedeutende Branchen und Markte, die die Volkswirtschaften
weltweit antreiben. Das Unternehmen liefert zukunftsweisende Informationen, Analysen und Lésungen fir Geschaftskunden und
Kunden aus dem Finanzbereich und aus Redierungskreisen, und steidert ihre Betriebseffizienz und liefert wesentliche Erkenntnisse,
auf deren Basis diese Kunden fundierte Entscheidungen treffen kdnnen. IHS Markit hat mehr als 50.000 bedeutende Geschaftskun-
den und Kunden aus Regierungskreisen. Zu diesen Kunden zahlen 85 Prozent der im Fortune Global 500 aufdelisteten Unterneh-
men sowie die weltweit fihrenden Finanzinstitute. IHS Markit, mit Sitz in London, verfolgt ein nachhaltiges, rentables Wachstum.

Ohne unser Obligo:

Diese Publikation ist weder eine Marketingmitteilung noch eine Finanzanalyse. Es handelt sich lediglich um Informationen Uber
allgemeine Wirtschaftsdaten. Trotz sorgfaltiger Recherche und der Verwendung verlasslicher Quellen kann keine Verantwortung fir
Vollstandigkeit, Richtigkeit, Aktualitdt und Genauigkeit Gbernommen werden.

Unsere Analysen basieren auf 6ffentlichen Informationen, die wir als zuverldssig erachten, fir die wir aber keine Gewahr Uberneh-
men, genauso wie wir fir Vollstandigkeit und Genauigkeit nicht garantieren kdnnen. Wir behalten uns vor, unsere hier geduBerte
Meinung jederzeit und ohne Vorankiindigung zu dndern. Die in der vorliegenden Publikation zur Verfigung gestellten Informatio-
nen sind nicht als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder als Aufforderung, ein solches Angebot zu stel-
len, zu verstehen. Diese Publikation dient lediglich der Information und ersetzt keinesfalls eine individuelle, auf die persdnlichen
Verhaltnisse der Anlegerin bzw. des Anlegers (z. B. Risikobereitschaft, Kenntnisse und Erfahrungen, Anlageziele und finanziellen
Verhaltnisse) abgestimmte Beratung. Die vorstehenden Inhalte enthalten kurzfristige Markteinschatzungen.

Wertentwicklungen in der Verdgandenheit lassen keine Rickschlisse auf die zukinftige Entwicklung zu.
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1020 Wien, Rothschildplatz 1
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UniCredit S.p.A. halt einen Anteil von 99,996% der Aktien am Medieninhaber (unter folgendem Link https://www.unicredit-
droup.eu/en/governance/shareholder-structure.html sind die wesentlichen, an der UniCredit S.p.A. bekannten Beteiligungsverhalt-
nisse ersichtlich.)

Der Betriebsratsfonds der Angestellten der UniCredit Bank Austria AG, Region Wien, sowie die Privatstiftung zur Verwaltung von
Anteilsrechten (Stifter: Anteilsverwaltung-Zentralsparkasse; Beginstigter: WWTF — Wiener Wissenschafts-, Forschungs- und Tech-
nologiefonds) sind mit einem Anteil von zusammen 0,004% am Medieninhaber beteiligt.

UniCredit Research Seite 8


http://wirtschaft-online.bankaustria.at/
mailto:econresearch.austria@unicreditgroup.at
mailto:econresearch.austria@unicreditgroup.at
https://www.unicreditgroup.eu/en/governance/shareholder-structure.html
https://www.unicreditgroup.eu/en/governance/shareholder-structure.html

