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Zu Jahresbeginn kehrt Optimismus bei Osterreichs Industrie zuriick

UniCredit

= . iefer- jal- Produktions-
Bank Austria Agftrags Produktion "Be. ngfer Vormaterial 1)
EMI eingang schaftigung zeiten lager erwartung
Jan.23 48,4 42,1 48,7 54,9 50,5 52,5 51,1
Im Vergleich zum
Vormonat 9
Durchschnitt ab 2000 9 9 0 0
Y nicht im Gesamtindex / Aussichten in 12 Monaten Quelle: S&P Global, UniCredit Research

e Der UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex stieq im Janner den
dritten Monat in Folge auf 48,4 Punkte, unterschreitet damit jedoch,
wie seit einem halben Jahr, immer noch die Wachstumsschwelle

e Der Rickgang der Produktionsleistung und des Neugeschafts verlang-
samt sich weiter

e Nachfrageabschwachung bremste die Preisdynamik im Einkauf, doch
Verkaufspreise wurden starker angehoben

e Erstmals seit drei Jahren nahmen die Lieferzeiten in der dsterreichi-
schen Industrie ab

e Der Beschaftigungsaufbau setzte sich unvermindert fort, auf Kosten
der Produktivitat

e Erstmals seit acht Monaten gibt es positive Produktionserwartungen
auf Jahressicht
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Der UniCredit Bank Austria Ein-
kaufsManagerindex stieg im
Janner auf 48,4 Punkte

Nachfrade sinkt deutlich lang-
samer

DIE DETAILS

Zu Jahresbedinn 2023 haben sich die Aussichten fir die Gsterreichische Industrie erneut
verbessert, wenn auch fur die unmittelbar bevorstehenden Monate noch eine schwache
Industriekonjunktur erwartet werden muss. Die Produktionserwartungen fur die kommen-
den 12 Monate haben sich im Janner jedoch Uberraschend stark aufgehellt. Die Entspan-
nung der Lieferketten und die sinkenden Rohstoffpreise haben den Optimismus in die hei-
mischen Industriebetriebe zurickgebracht. Erstmals seit acht Monaten wird in der Mehr-
zahl ein Anstieg der Produktion auf Jahressicht erwartet. Der Erwartungsindex stieg auf
51,1 Punkte, lag damit jedoch noch deutlich unter dem langjahrigen Durchschnittswert.

Nicht nur die Produktionserwartungen verbesserten sich. Zu Jahresbeginn hat sich die Tal-
fahrt der dsterreichischen Industrie spirbar verlangsamt. Nach der erstmaligen leichten
Aufwartstendenz im Vormonat stieg der UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex im
Janner deutlich auf 48,4 Punkte. Damit signalisiert der Indikator eine Trendumkehr der In-
dustriekonjunktur nach dem deutlichen Einbruch in der zweiten Jahreshalfte 2022. Der
Anstieg des Indikators reichte jedoch noch nicht aus, um die Wachstumsschwelle von 50
Punkten zu Ubertreffen. Damit lag der UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex nun-
mehr den sechsten Monat in Folge unterhalb der Punktegrenze, ab der Wachstum in der
Industrie angezeigt wird.

Die Janner-Umfrage weist verstarkt auf eine beginnende Entspannung der Herausforde-
rungen in der Industrie hin. ,Die heimischen Industriebetriebe waren zu Jahresbeginn er-
neut mit einem starken, aber nachlassenden Einbruch des Neugeschafts konfrontiert.
Auch die Produktionsleistung beginnt sich zu stabilisieren. Die Lieferprobleme haben
deutlich nachgelassen und die Preisdynamik im Einkauf ging erneut stark zuriick. Zudem
stieg die Beschaftigung in der heimischen Industrie weiter an.

Seit Beginn der zweiten Jahreshalfte 2022 haben die heimischen Industriebetriebe ihre
Produktionsleistung im Vergleich zum Vormonat reduziert. Das Tempo hat sich mittler-
weile den dritten Monat in Folge verlangsamt, wie der erneute leichte Anstieg des Produk-
tionsindex im Janner zeigt. Mit 48,7 Punkten liegt der Produktionsindex bereits den neun-
ten Monat in Folge Uber dem Index fUr das Neugeschaft. Durch den Abbau von

UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex
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Entspannung der Liefereng-
pdsse

Gestiegene Preissetzungs-
macht verbessert Ertragslage

Erneut mehr Jobs in der Indust-
rie

Auftragsrickstanden konnten die heimischen Industriebetriebe in den vergangenen Mona-
ten die Verringerung der Produktionsleistung begrenzen, obwohl die Auftragseingange zwi-
schenzeitlich fast so stark einbrachen, wie im ersten Lockdown der Coronakrise.

Der Nachfrageriickgang setzte sich zu Jahresbeginn andesichts der Zurickhaltung der Ab-
nehmer aufdgrund der wirtschaftlichen Unsicherheiten und der verscharften Finanzierungs-
bedingungen zwar fort, doch nahm das Auftragsminus bei einem Anstieg des Index auf
42,1 Punkte deutlich gegeniber dem Vormonat ab. Auch der Index der Exportauftrage
zeigte im Janner erneut eine Aufwartstendenz und erreichte mit 41,3 Punkten den hochs-
ten Wert seit einem halbem Jahr.

Die aktuelle Entwicklung der Lieferzeiten der Zulieferer weist mit einem Indexanstieg auf
50,5 Punkte auf eine deutliche Entspannung der Lieferkettenprobleme der vergangenen
Monate hin. Erstmals seit fast drei Jahren haben sich die Lieferzeiten in der dsterreichi-
schen Industrie sodar verkUrzt. Der niedrigere Bedarf an Vormaterialien in Kombination mit
einer Verbesserung der Materialverfigbarkeit und dem geringeren Druck auf die Transport-
kapazitaten haben die fristgerechte Erfillung von Lieferungen erleichtert.

Die Entlastung der Versorgungskette fiel mit einer deutlichen Verlangsamung des Kosten-
anstiegs fUr die heimischen Industriebetriebe zusammen. Der Index fir die Einkaufspreise
sank auf 57,1 Punkte, was sodar leicht unter dem langjahrigen Durchschnitt lag und den
niedrigsten Anstieg seit November 2020 signalisierte. Wahrend sich der Anstieg der Ein-
kaufspreise zu Jahresbeginn deutlich verlangsamte, beginstigt durch Preisrickgande von
Metallen, insbesondere von Stahl sowie gesunkener Energiekosten, beschleunigte sich der
Anstieg der Verkaufspreise. Im Durchschnitt Gberstieg im Janner die Dynamik der Abgabe-
preise jene der Kostenanstiege, sodass sich tendenziell durch die Preistrends die Ertrags-
lage verbessert haben dirfte.

Trotz der sinkenden Nachfrage nahm die Beschdftigung in der heimischen Industrie weiter
zu, stieg allerdings mit etwas geringerem Tempo als im Vormonat. Der Beschaftigtenindex
sank im Janner auf 54,9 Punkte. Um Stellenbesetzungen nachzuholen, die wahrend der
Aufschwungsphase nach dem Hohepunkt der Coronakrise nicht rasch genug erfolgten, aber
auch weden bevorstehenden Kapazitatsausweitungen fiel das Beschaftigtenwachstum in
der heimischen Industrie 24 Monate in Folge starker als im langjahrigen Durchschnitt aus.
Mit rund 640.000 hat die Anzahl der Beschaftigten in der Herstellung von Waren zu Jahres-
beginn 2023 einen Rekordstand erreicht. Rund 17 Prozent der dsterreichischen Beschaftig-
ten arbeiten in der Sachgitererzeugund.

Der anhaltende Anstieg der Beschaftigung in der heimischen Industrie bei gleichzeitig sin-
kender Produktionsleistung belastet die Produktivitatsentwicklung im Sektor. Seit rund ein-
einhalb Jahren ist im Durchschnitt eine Verringerung der Produktivitat erkennbar, die sich
seit drei Monaten tendenziell verlangsamt.
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UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex und Teilindizes

Feb.22 Mar.22 Apr.22 Mai.22 Jun.22 Jul.22 Augd.22 Sep.22 Okt.22 Nov.22 Dez.22 Jan.23 @ ab 2000

UniCredit Bank Austria
EinkaufsManaderindex 58,4 59,3 57,9 56,6 51,2 51,7 488 488 466 466 47,3 484 52,3

Produktionsleistung 53,9 54,5 52,6 53,6 48,4 49,4 45,8 46,7 451 45,5 48,1 48,7 53,0
Neuauftrage 54,2 53,2 53,0 48,1 41,2 43,6 39,7 38,6 329 36,9 38,3 42,1 51,4
Beschaftigung 62,1 60,2 57,8 57,6 56,4 55,7 53,9 55,7 56,2 54,4 55,4 54,9 51,3
Lieferzeit (inverser Index) 29,2 20,2 22,5 24,2 34,6 38,7 414 39,5 41,6 47,4 49,6 50,5 439
Vormateriallager 56,4 57.4 56,7 58,4 56,6 59,2 58,0 53,0 54,4 54,1 51,1 52,5 49,5
Fertigwarenlagerl) 50,0 50,3 479 51,3 53,4 55,1 54,8 56,2 53,6 51,9 51,2 49,3 49,0
Auftragsbestandl) 58,6 56,3 56,3 53,0 47,0 47,3 42,3 42,3 384 39,8 40,4 42,7 51,5
Exportauftrégel’ 55,7 55,5 52,7 48,3 44,5 43,9 40,7 38,9 33,3 34,8 36,4 41,3 50,6
Einkaufsmenge” 62,4 59,6 58,6 56,6 55,0 49,8 44,2 45,5 40,8 42,6 43,6 46,3 51,5
Einkaufspreisel) 81,3 89,2 90,5 87,0 81,6 77,2 74,3 79,2 75,3 64,4 61,1 571 58,6
Verkaufspreise” 67,5 72,5 79,2 76,6 711 66,3 65,4 67,6 67,0 66,0 60,5 62,3 52,7
Auftrége/Verkaufslagerz’ 1,08 1,06 1,11 0,94 0,77 0,79 0,72 0,69 0,61 0,71 0,75 0,85 1,05
Erwartungsindex” 61,2 50,4 52,6 50,3 43,6 45,5 41,2 36,4 36,2 40,9 40,4 51,1 55,8
1) nicht im Gesamtindex enthalten  2) Eigenberechnung Quelle: S&P Global, UniCredit Research

Anmerkung: Werte des EMI Uber 50,0 weisen auf ein Wachstum in der Sachgitererzeugung gegeniber
dem Vormonat hin, Notierungen unter 50,0 signalisieren einen Rickgang. Je weiter die Werte von 50,0
entfernt sind, desto gréBer sind die Wachstums- bzw. Schrumpfungstendenzen. Diese Aussendung ent-
halt die Originaldaten aus der Monatsumfrage unter Einkaufsleitern der Industrie Osterreichs, die von
der UniCredit Bank Austria gesponsert und unter der Schirmherrschaft des OPWZ seit Oktober 1998 von
S&P Global durchgefihrt wird.
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ABSCHWUNG DER INDUSTRIEKONJUNKTUR VERLIERT WEITER AN TEMPO

Einkaufsmanaderindizes im Vergleich
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W Der Abschwung in der Industrie setzte sich zu Jahresbeginn 2023
zwar fort, aber das Tempo lieB insbesondere in Europa weiter
nach.

LAGE IN OSTERREICHISCHEN INDUSTRIE BEGINNT SICH ZU VERBESSERN

UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex
(Anteil der Teilindizes am Gesamtwert)
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W Die Lage in der dsterreichischen Industrie verbesserte sich zu Jah-
resbeginn weiter. Der UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerin-
dex lag im Janner jedoch den sechsten Monat in Folge unter 50
Punkten.

Einkaufsmanaderindizes im Vergleich
(letztverfigbarer Wert)
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W Der vorldufige Einkaufsmanagerindex fUr die verarbeitende Indust-
rie im Euroraum stieg auf 48,8 Punkte, gestitzt auf einen modera-
ten Aufwartstrend in Deutschland und eine stdrkere Verbesserung
in Frankreich.

UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex
(Verdnderung zum Vormonat, absolut)
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B Der Anstieg des Indikators auf 48,4 Punkte war allem auf eine Ver-
langsamung des Auftragsrickgangs und der Produktionsleistung
zurickzufUhren. Dagegen verlangsamte sich der Beschaftigungs-
aufbau.

RUCKGANG DER PRODUKTION VERLANGSAMTE SICH, BESCHAFTIGUNGSAUFBAU VERLOR IM JANNER ETWAS AN TEMPO

UniCredit Bank Austria EMI und Industrieproduktion
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B Die heimischen Betriebe haben im Janner ihre Produktionsleis-
tung den achten Monat in Folde eingeschrankt, allerdings mit ge-
ringerem Tempo als im Vormonat. Der Produktionsindex stieg auf
48,7 Punkte.

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
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W Aufgrund des noch bestehenden Nachholbedarfs zur Besetzung
offener Stellen setzte sich der Beschaftigungsanstieg trotz des
Produktionsriickgangs fort. Der Beschaftigtenindex sank jedoch
geringfugig auf 54,9 Punkte.

Quelle: S&P Global, Statistik Austria, UniCredit Research
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RUCKGANG IM NEUGESCHAFT HAT SICH IM JANNER ERNEUT VERLANGSAMT

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
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B Die Neuauftrage nahmen im Janner den neunten Monat in Folge
ab, jedoch diesmal erneut mit geringerem Tempo im Vergleich
zum Vormonat. Der Auftragsindex stieg auf 42,1 Punkte.

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes

Exportauftrage
Exporte (sb., Vdg. ggi. Vormonat in %, Trend) - rechte Skala
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B Der Nachfrage nach Industrieerzeugnissen aus dem Ausland ist im
Janner wieder stark zurickgegangen, jedoch ebenfalls mit gerin-
gerem Tempo als im Vormonat.

DEUTLICHE ENTSPANNUNG DER PREISDYNAMIK IM EINKAUF, DOCH VERKAUFSPREISE STIEGEN IM JANNER STARKER

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
Einkaufspreise

Verkaufspreise
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M Der Preisauftrieb fUr den Einkauf hat sich im Janner deutlich ver-

langsamt. Dagegen wurden die Abgabepreise mit héherem Tempo

im Vergleich zum Vormonat angehoben.

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
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B Der Aufbau der Lagerbestande an Vormaterialien beschleunigte
sich im Janner geringfugig. Erstmals seit neun Monaten sanken
die Bestande in den Auslieferungslagern leicht.

RUCKKEHR DES OPTIMISMUS IN DEN OSTERREICHISCHEN INDUSTRIEBETRIEBEN

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
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B Der Index fur die Produktionserwartungen auf Jahressicht hat sich

im Janner deutlich verbessert und lag erstmals seit Mai 2022 Uber

der neutralen Schwelle von 50 Punkten. Die Mehrzahl der Indust-
riebetriebe erwarten demnach zumindest leicht steigende Um-
satze in den kommenden zwélf Monaten.
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B Der Einkaufsmanagerindex fur die Industrie zeigt nach der Ver-
langsamung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung im 3. Quar-
tal eine weitere Konjunktureintribung fir das 4. Quartal 2022 an,
jedoch eine leichte Aufwartsbewedung fir das 1. Quartal 2023.

Quelle: S&P Global, Statistik Austria, UniCredit Research
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Zum Weiterlesen:

UniCredit Bank Austria Homepade: Alle Prognosen und Analysen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria auf
http://wirtschaft-online.bankaustria.at

Bank Austria Economic News: Die neuesten Verdffentlichungen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria direkt in Ihrem
Posteingang. Anmeldung zum Newsletter unter: https://service.bankaustria.at/pc_banews/subscribe.html?nl=NL_EcoNews DE

Sollten Sie Fragen haben schicken Sie uns ein E-Mail an econresearch.austria@unicreditgroup.at.

S&P Global (NYSE: SPGI) liefert essenzielle Informationen und Einblicke. Wir ermdglichen Regierungen, Unternehmen sowie Einzel-
personen mithilfe maBgeschneiderter und zukunftsweisender Daten, Expertisen und vernetzter Technologien, sichere und souve-
rane Entscheidungen zu treffen. Ob bei der Bewertung neuer Investitionen, der Beratung zu 6kologischen und sozialen Aspekten bei
der Unternehmensfihrung oder der Energiewende in den Lieferketten — wir erdffnen neue Mdglichkeiten, bieten innovative L6-
sungsansatze, helfen Herausforderungen zu meistern und beschleunigen so den globalen Fortschritt.

Zu den Kunden von S&P Global zdhlen viele der weltweit fihrenden Unternehmen. Diesen stellen wir Bonitatsiberprifungen,
Benchmarks, Analysen und Prozessoptimierungen fir die globalen Finanz- und Rohstoffmarkte sowie den Automabilsektor zur Ver-
figung. Mit jedem unserer Angebote helfen wir den Weltmarktfihrern, schon heute fir morgen zu planen. www.spglobal.com

Ohne unser Obligo:

Diese Publikation ist weder eine Marketingmitteilung noch eine Finanzanalyse. Es handelt sich lediglich um Informationen Gber
allgemeine Wirtschaftsdaten. Trotz sorgfaltiger Recherche und der Verwendung verldsslicher Quellen kann keine Verantwortung fur
Vollstandigkeit, Richtigkeit, Aktualitat und Genauigkeit Ubernommen werden.

Unsere Analysen basieren auf 6ffentlichen Informationen, die wir als zuverlassig erachten, fur die wir aber keine Gewahr Uberneh-
men, genauso wie wir fUr Vollstandigkeit und Genauigkeit nicht garantieren kdnnen. Wir behalten uns vor, unsere hier geauferte
Meinung jederzeit und ohne Vorankindigung zu andern. Die in der vorliegenden Publikation zur Verfigung gestellten Informatio-
nen sind nicht als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder als Aufforderung, ein solches Angebot zu stel-
len, zu verstehen. Diese Publikation dient lediglich der Information und ersetzt keinesfalls eine individuelle, auf die personlichen
Verhaltnisse der Anlegerin bzw. des Anleders (z. B. Risikobereitschaft, Kenntnisse und Erfahrungen, Anlageziele und finanziellen
Verhaltnisse) abgestimmte Beratund. Die vorstehenden Inhalte enthalten kurzfristige Markteinschatzungen.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit lassen keine Rickschlisse auf die zukUnftige Entwicklung zu.
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Herausdgeber und Medieninhaber:
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1020 Wien, Rothschildplatz 1
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