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Uberblick

TROTZ VERHALTEN POSITIVER SIGNALE /~ UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex
WEITER WARTEN AUF DIE ERHOLUNG 5
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unbereinigt

e Der UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex stieg im 60 A/\
Februar den zweiten Monat in Folge auf nunmehr 46,7 :
Punkte, den héchsten Wert seit genau zwei Jahren

o Deutliche Verlangsamung des Produktionsrickgangs > \

aufgrund der nachlassenden Nachfrageschwache

¢ Anhaltend hohes Tempo beim Beschéftigungsabbau 50
e Hdhere Energiepreise fihrten erstmals seit einem halben Jahr

wieder zu einem Anstieg der Kosten 545 \\VM '-//\ /
e Aufgrund der schwachen Nachfrage wurden die W
Lagerbestande erneut verringert, um Kosten zu senken 540 I |

e Moderate Verbesserung der Aussichten setzte sich im Februar i
fort: Index der Produktionserwartungen auf Jahressicht stieg 535 i
auf 54,9 Punkte, das zweite Mal in Folge im positiven Bereich 01/22 07/22 01/23 07/23 01/24 07/24 01/25

Quelle: S&P Global, UniCredit Bank Austria

EUniCredit Bank Austria EinkaufsManagderindex und Teilindizes

UnJCredlt_ Auftrags- ] Be- Liefer- Vormaterial- Produktions-
Bank Austria : Produktion sipe , N
EMI eindgang schaftigung zeiten lager erwartung |
EFeb.ES 46,7 48,1 48,4 41,4 50,3 443 54,9
Erm Vergleich zum
¢ Vormonat 9 Q 0 Q 0 Q 9
Durchschnitt ab 2000 9 9 9 9 a 9 9
El' nicht im Gesamtindex / Aussichten in 12 Monaten QUE“E: S&P Glcbal, UniCred:t
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Die Details

UNICREDIT BANK AUSTRIA
EINKAUFSMANAGERINDEX STIEG IM FEBRUAR
AUF 46,7 PUNKTE

Die dsterreichische Industrie hat die besonders schwache
Konjunkturphase der zweiten Jahreshalfte 2024 Uberwunden.
Der UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex stieg im
Februar auf 46,7 Punkte. Mit dem zweiten Anstieg in Folge
erreichte der Indikator immerhin den hdchsten Wert seit genau
zwei Jahren. Die Wachstumsgrenze von 50 Punkten wurde
jedoch erneut deutlich unterschritten, was klar signalisiert, dass
die Industrie in Osterreich Anfang 2025 weiterhin in einer
Rezession steckt. Auch wenn sich diese etwas milderte, ein Ende
ist vorerst nicht in Sicht. Trotzdem gibt es etwas Hoffnung auf
Verbesserung, denn die Produktionserwartungen der heimischen
Unternehmen legten auf Jahressicht deutlich zu und erreichten
mit 54,9 Punkten immerhin den besten Wert seit einem halben
Jahr. Das ist zumindest ein Versprechen fir die etwas fernere
Zukunft.

Das Licht am Ende des Tunnels wurde im Februar erneut etwas
heller. Nach der schwachen zweiten Jahreshalfte 2024 zeigt sich
seit Jahresbeginn eine schrittweise Verbesserung der
Industriekonjunktur. Der Produktionsrickgang verlangsamte
sich im Februar im Gleichschritt mit der gunstigeren
Entwicklung  des  Neugeschafts. Der RUckgang  der
Einkaufsmenge und der Bestande in den Vormateriallagern
verringerte sich und auch die Auftragspolster nahmen
langsamer als in den Vormonaten ab. Allerdings sorgten vor
allem hohere Energiepreise fUr steigende Kosten, die zu einer
weiteren Verschlechterung der Ertragslage fUhrten und der
Jobabbau wurde mit unverandert hohem Tempo fortgesetzt.

Auch auf den wichtigsten auslandischen Absatzmarkten der
heimischen Industrie zeigte sich im  Februar eine
Verbesserungstendenz. Der vorldufige Einkaufsmanaderindex
fUr die Verarbeitende Industrie im Euroraum stieq, gestitzt auf
eine  Verbesserung in Deutschland, dem wichtigsten
Handelspartner Osterreichs, auf 47,3 Punkte. Damit wurde wie
bereits seit zweieinhalb Jahren der &sterreichische Wert
Ubertroffen. Die Differenz des 6sterreichischen
Einkaufsmanagerindex zum europdischen Durchschnittswert
wurde jedoch geringer und war sogar die geringste seit Herbst
2022. Deutlich unginstiger als im Euroraum war in Osterreich
im Februar die Entwicklung der Exportauftrage und der
Beschaftigung.

GERINGSTER AUFTRAGSRUCKGANG SEIT FAST
DREI JAHREN

Die Osterreichische Industrie steckt in einer tiefen Krise. Der
Produktionsindex lag im Februar mit 48,4 Punkten weiterhin klar
unter der Marke von 50 Punkten, ab der Wachstum signalisiert
werden wdirde. Der Produktionsrickgang schwdchte sich im
Februar gegenUber dem Vormonat erneut deutlich ab und stieg
sogar auf ein 9-Monats-Hoch. Der Produktionsrickgang wurde
durch geringere EinbuBen im Neugeschaft gebremst. Der Index
der Neuauftrage kletterte auf 48,1 Punkte, den besten Wert seit
fast drei Jahren. Entgegen dem Trend beschleunigte sich der
Ruckgang der Nachfrage aus dem Ausland. Neben den allgemein
vorliegenden Konjunktursorgen ~ und  der  niedrigen

Ausgabenbereitschaft der Kunden ist die preisliche
Wettbewerbsfahigkeit von ,Made in Austria“ aufgrund der hohen
Lohnstickkostendynamik und hoherer Energiekosten gesunken.
Zudem belastet die Unsicherheit in Hinblick auf die Einfihrung
von Z6llen durch die neue US-Regierung.

KOSTENSENKUNG DURCH LAGERABBAU

Aufgrund der niedrigeren Produktionsanforderungen und den
andauernden Bemihungen die Kosten zu senken verringerten
die heimischen Industriebetriebe erneut ihre Einkaufsmenge,
allerdings mit dem niedrigsten Tempo seit zwei Jahren. Der
Rickgang der Bestande an Vormaterialien verlangsamte sich
folglich ebenfalls. Die Auftragsrickstande nahmen im Februar
deutlich schneller ab als die Produktionsleistung, was auf den
gezielten Abbau von unerledigten Auftragen zurickzufUhren
war. Dadurch kam es zu einer weiteren leichten Verkirzung der
Lieferzeiten, beginstigt durch eine verbesserte
Materialverfigbarkeit infolge der generell schwachen
Nachfrage. Die schwache Nachfrage und zuriickhaltende
Geschaftsaussichten standen auch hinter der fortgesetzten
Reduktion der Bestande in den Fertigwarenlagern, die jedoch mit
deutlich geringerem Tempo als im Einkauf erfolgte und die trotz
positiver Tendenz weiter eine anhaltende Nachfrageschwdche
untermauerte.

STEIGENDE KOSTEN, SINKENDE VERKAUFSPREISE

Trotz der schwachen Nachfrage standen die heimischen Betriebe
im Februar vor allem aufgrund héherer Energiepreise steigenden
Kosten gedgenUber. Der entsprechende Index stieg auf 51,9
Punkte. Hohere Lohne, die gestiegene CO2-Steuer und hohere
Netzkosten fUhrten erstmals seit dem Sommer zu einem Anstieg
der Kosten. Dagegen setzte sich der Rickgang der Verkaufspreise
— wenn auch etwas verlangsamt - fort, da die
Preissetzungsmacht der Betriebe aufgrund der Nachfrageflaute
schwach  blieb. Insbesondere im  Vorleistungs- und
Investitionsguterbereich waren Rabattierungen notwendig,
wahrend die Konsumguterhersteller solide Preiserh6hung
vornehmen konnten. Im Durchschnitt war die Ertragssituation
tendenziell erneut ungunstiger als im Vormonat. Die heimischen
Industriebetriebe sind mittlerweile seit eineinhalb Jahren mit
einer Verschlechterung der Ertragslage konfrontiert.

RUND 3 PROZENT DER JOBS SIND IN DEN
VERGANGENEN ZWEI JAHREN IN DER INDUSTRIE
VERLOREN GEGANGEN

Angesichts der weiter sinkenden Produktionsanforderungen und
der bestehenden Nachfrageunsicherheit haben die heimischen
Industriebetriebe den Personalabbau im Februar mit hohem
Tempo fortgesetzt. Der Beschaftigtenindex stieg nur minimal
gegenuber dem Vormonat auf 41,4 Punkte. Seit fast zwei Jahren
sinkt in der 6sterreichischen Industrie der Beschaftigtenstand. In
diesem Zeitraum gingen von rund 650.000 Jobs in der
Herstellung von Waren etwa 3 Prozent verloren. Dar0ber hinaus
verringerte sich seit Anfang 2023 auch die Anzahl von
Leiharbeitern, die zu einem groen Teil auch in der Industrie tatig
waren. Die relativ starkste Verringerung des Beschadftigtenstands
erfolgte in der Bekleidungs- und Textilindustrie sowie in der
Glasherstellung. Auch in der Metallerzeugung, der KFZ-
Herstellung sowie der Holz- und Mdobelindustrie ging der
Personalstand Uberdurchschnittlich stark zurick. Nur in der
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Lebensmittel- und der Pharmaindustrie kam es in diesem
Zeitraum zu einem nennenswerten Personalaufbau.

Die Arbeitslosenquote in der verarbeitenden Industrie in
Osterreich betrug seit Jahresbeginn 2025 saisonbereinigt 4,3
Prozent. Von der Abmilderung der Rezession in der heimischen
Industrie wird am Arbeitsmarkt vorerst noch nichts zu spiren
sein. In den kommenden Monaten ist von einer Fortsetzung des
Aufwartstrends der Arbeitslosenquote im Sektor auszugehen.
Nach durchschnittlich 4,0 Prozent im Jahr 2024 dirfte die
Arbeitslosenquote 2025 auf bis zu 4,5 Prozent steigen. Damit
wird trotz einer héheren Dynamik die Arbeitslosenquote in der
Industrie 2025 jedoch deutlich niedriger als in der
Gesamtwirtschaft mit 7,3 Prozent bleiben.

UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderIndex und Teilindizes

Médr24 Apr24 Mai24 Jun24 Jul24 Audg.24 Sep24 Okt.24 Nov.24 Dez24 Jan25 Feb25 @ab2000

UniCredit Bank Austria

EinkaufsManaderindex 42,2 435 46,3 43,6 43,1 444 42,8 42,0 445 433 45,7 46,7 51,5
Produktionsleistung 453 45,7 49,2 445 452 438 432 414 46,1 424 46,6 484 523
Neuvauftrage 40,5 435 471 447 417 445 415 40,6 455 428 46,8 481 50,4
Beschéftiqung 423 432 46,1 416 40,9 411 39,0 40,7 394 40,4 413 414 50,7
Lieferzeit (inverser Index) 58,5 58,2 571 56,8 542 52,6 51.2 51.5 50,3 50,5 50,8 50,3 450
Vormateriallager 40,0 410 425 427 423 475 440 40,3 40,0 440 433 443 49,0
Fertigwarenlager“ 485 50,6 46,8 49,2 473 499 451 422 453 471 48,7 482 49,0
Auftragsbestand” 396 410 429 418 412 430 383 38,2 42,7 413 447 46,8 50,3
Exportauftrége“ 39,7 438 47,7 421 421 433 379 38,5 418 429 46,9 450 498
Einkaufsmengel) 42,0 40,0 431 40,0 40,1 40,2 35,8 39,0 388 40,3 446 46,9 50,4
Einkaufspreise” 42,7 46,5 482 52,5 52,0 53,6 50,2 448 4738 484 49,2 519 574
Verkaufspreise” 46,1 471 470 483 482 486 445 473 449 46,3 476 488 52,2
Auftrége/Verkaufslagerz) 084 0,86 1,01 091 0,88 0,89 0,92 0,96 101 0,91 0,96 1,00 1,04
En/vartungsindex” 56,4 55,5 56,3 578 552 50,7 479 46,3 50,1 49,6 52,6 549 548
1) nicht im Gesamtindex enthalten  2) Eigenberechnung Quelle: S&P Global, UniCredit
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Verlangsamung der Rezession in der europdischen Industrie

::"Einkaufsmanagerindizes im Vergleich ‘
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Die Industrie befand sich im Februar 2025 im Euroraum
weiterhin in der Rezession. Der Anstieg des
Einkaufsmanaderindex fUr die verarbeitende Industrie ldsst
auf eine Verlangsamung der Rezession schlieBen.

::"'Einkaufsmanagerindizes im Vergleich
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In allen wichtigen Markten hat sich die Industriekonjunktur
verbessert. InSUQ§ondere in Deutschland, dem wichtigsten
Handelspartner Osterreichs stieg der Einkaufsmanagerindex
an.

Rezession in der 6sterreichischen Industrie schwachte sich weiter ab

;"'UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex
i (Anteil der Teilindizes am Gesamtwert)
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Der UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex stieg im
Februar auf 46,7 Punkte. Damit kletterte der Indikator um
immerhin 1,0 Punkte gegeniber dem Vormonat auf den
hdchsten Wert seit zwei Jahren.

Deutliche Verlangsamung des Produktionsriickgangs,
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Der Produktionsriickgang verlangsamte sich zu Jahresbeginn
spUrbar. Mit 48,4 Punkten kletterte der Produktionsindex auf
den héchsten Wert seit neun Monaten.

Quelle: S&P Global, Statistik Austria, UniCredit Bank Austria

tieferzeit ——— 70

¢UniCredit Bank Austria
i EinkaufsManagerindex

¢ B/eranderung zumYormonat,absototy ———————————————— 6
i4 A 4
P2 2
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: Vormateriall Lieferzeit
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FUr den Anstieg des UniCredit Bank Austria
EinkaufsManagerindex zum Jahresbeginn sorgten vor allem
die Verlangsamung des Produktionsrickgangs und der
AuftragseinbuBen.

doch Jobabbau bleibt hoch

;"'.UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes :
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Der Beschaftigtenindex stieq zwar auf 41,4 Punkte, blieb
damit jedoch erneut deutlich im negativen Bereich. Der
Beschaftigtenabbau bliebt demnach im Februar sehr hoch.
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EinbuBen im Neudeschaft lieBen im Februar weiter nach

5-'UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes

Neuauftrage (gesamt) Einkaufsmenge
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Die Auftragsindizes stieg im Februar auf 48,1 Punkte, blieb

damit jedoch weiterhin unter der Wachstumsgrenze von 50
Punkten. Das Neugeschaft verringert sich somit gegenuber

dem Vormonat weiter, wenn auch abgeschwacht.

;‘UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
: Exportauftrage

Exporte (sb., Vdg. ggi. Vormonat in %, Trend) - rechte Skala
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Der Exportauftragsindex sank auf 45,0 Punkte. Die
Exportnachfrage war weiter von der gesunkenen
Wettbewerbsfahigkeit angesichts der hohen
Lohnstickkostendynamik gekennzeichnet.

Preisrickgande verlangsamten sich, weiterhin groBe Vorsicht im Lagermanagement

g"UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
: Einkaufspreise Verkaufspreise
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Angesichts der zuriickhaltenden Nachfrage und des
verscharften Wettbewerbs kam es im Februar erneut zu
Preissenkungen im Verkauf, wahrend die Einkaufskosten
erstmals seit finf Monaten wieder anstieden.

Heimische Industrie gewinnt an Zuversicht

‘UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes

Indexverhaltnis Neuauftrage zu Lager (rechte Skala)
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Die hoheren Produktionserwartungen lagen im Februar den
zweiten Monat in Folge im positiven Bereich, was ein
moderates Wachstum auf Jahressicht verspricht.

Quelle: S&P Global, Statistik Austria, UniCredit Bank Austria

;"UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
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Sowohl die Bestande in den Verkaufslagern als auch die
Bestdnde an Vormaterialien wurden im Februar weiter
reduziert, zumindest im Einkauf mit geringerem Tempo als
im Vormonat

(auf Basis des UniCredit Bank Austria EMI)
BIP (J/J in %)
’ \ ——— BIP-Prognose (Modellergebnis)
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Der Einkaufsmanagderindex fir die Industrie weist fUr das
erste Quartal 2025 auf eine Stabilisierung der
gesamtwirtschaftlichen Konjunkturlage hin.

EinkaufsManaderindex, Seite 6 von 8



ZUM WEITERLESEN

Bank Austria Homepade: Alle Prognosen und Analysen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria auf http://wirtschaft-
online.bankaustria.at

Bank Austria Economic News: Die neuesten Verdffentlichungen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria direkt in lhrem
Posteingang. Anmeldung per E-Mail an: econresearch.austria@unicreditgroup.at.

S&P Global (NYSE: SPGI) liefert essenzielle Informationen und Einblicke. Wir ermdglichen Regierungen, Unternehmen sowie Ein-
zelpersonen mithilfe maBgeschneiderter und zukunftsweisender Daten, Expertisen und vernetzter Technologien, sichere und sou-
verane Entscheidungen zu treffen. Ob bei der Bewertung neuer Investitionen, der Beratung zu 6kologischen und sozialen Aspekten bei
der Unternehmensfihrung oder der Energiewende in den Lieferketten — wir er6ffnen neue Mdglichkeiten, bieten innovative
Losungsansatze, helfen Herausforderungen zu meistern und beschleunigen so den globalen Fortschritt. Zu den Kunden von S&P Glaobal
zahlen viele der weltweit fihrenden Unternehmen. Diesen stellen wir Bonitatsiberprifungen, Benchmarks, Analysen und
Prozessoptimierungen fir die globalen Finanz- und Rohstoffmdrkte sowie den Automabilsektor zur Verfigung. Mit jedem unserer
Angebote helfen wir den Weltmarktfihrern, schon heute fir morgen zu planen. www.spglobal.comSollten Sie Fragen haben schicken
Sie uns ein E-Mail unter econresearch.austria@unicreditgroup.at.

AUTOREN

Walter Pudschedl, Okonom UniCredit Bank Austria (walter.pudschedl@unicreditgroup.at)

RECHTLICHE HINWEISE

Diese Publikation ist keine Anlageberatung, Anlageempfehlung, Marketingmitteilung oder Finanzanalyse dar. Insbesondere ist sie
kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren und keine Aufforderung ein solches Angebot zu
stellen. Sie dient nur der Erstinformation und kann eine auf die individuellen Verhaltnisse und Kenntnisse des:der Anleger:in
bezogene Beratung nicht ersetzen.

Es handelt sich um eine Analyse aufgrund &ffentlich zuganglicher Wirtschaftsdaten. Trotz sorgfaltiger Recherche und der
Verwendung verlasslicher Quellen kann keine Verantwortung fir Vollstandigkeit, Richtigkeit, Aktualitat und Genauigkeit Gbernommen
werden.

Jede Veranlagung in Wertpapieren ist mit Risiken verbunden. Anlagewert und Ertrage kdnnen plétzlich und in erheblichem Umfang
schwanken und daher nicht garantiert werden. Es besteht die Mdaglichkeit, dass der:die Anleder:in nicht die gesamte investierte
Summe zurickerhdlt, unter anderem dann, wenn die Kapitalanlage nur fUr kurze Zeit besteht. Unter Umstanden ist auch ein
Totalverlust maglich. Mégliche (RUck-) Zahlungen aus dem Produkt schitzen Anleger:innen madglicherweise nicht gegen ein
Inflationsrisiko. Es kann also nicht zugesichert werden, dass die Kaufkraft des investierten Kapitals von einem allgemeinen Anstieg
der KonsumguUterpreise unberihrt bleibt. Zahlenangaben bzw. Angaben zur Wertentwicklung beziehen sich auf die Vergangenheit
und die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fUr kinftige Ergebnisse. Nur im Rahmen einer Anlageberatung kann
die UniCredit Bank Austria AG die personlichen Verhdltnisse der Kund:innen (Anlageziele, Erfahrungen und Kenntnisse, Risikoneigung,
finanzielle Verhaltnisse und finanzielle Verlusttragfahigkeit) berUcksichtigen sowie eine produktspezifische Eignungsprifung
durchfihren. Wir weisen darauf hin, dass die steuerliche Behandlung von den persénlichen bzw. betrieblichen Verhaltnissen des:der
Anlagers:in abhangt und die Angaben Uber die Steuervorteile auf Basis der geltenden Rechtslage gemacht werden, die kinftigen
Anderungen unterworfen sein kann und (iber deren Beibehaltung keine Auskunft gegeben werden kann.

IMPRESSUM

Angaben und Offenlegung nach 88§ 24 und 25 Mediengesetz:

Herausgeber und Medieninhaber:
UniCredit Bank Austria AG
1020 Wien, Rothschildplatz 1

Unternehmensgegenstand: Kreditinstitut gem. § 1 Abs.1 Bankwesengesetz
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Lehner, Judith Maro, Herbert Pichler, Eveline Steinberger, Doris Tomanek, Roman Zeller

Beteiligungsverhaltnisse am Medieninhaber gemdRB § 25 Mediengesetz: UniCredit S.p.A. halt einen Anteil von 99,996% der Aktien am
Medieninhaber (unter folgendem Link https://www.unicreditdroup.eu/en/dovernance/shareholders.html sind die wesentlichen, an der
UniCredit S.p.A. bekannten Beteiligungsverhaltnisse ersichtlich.)

Der Betriebsratsfonds der Angestellten der UniCredit Bank Austria AG, Region Wien, sowie die Privatstiftung zur Verwaltung von
Anteilsrechten (Stifter: Anteilsverwaltung-Zentralsparkasse; Begunstigter: WWTF — Wiener Wissenschafts-, Forschungs- und
Technologiefonds) sind mit einem Anteil von zusammen 0,004% am Medieninhaber beteiligt.
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El':'.’i:i:;i:.lg MobileBanking App

E 1&% Einfach im App-Store Ihres Anbieters herunterladen.

s Alle Informationen: mabilebanking.bankaustria.at

- [=]s3ii[m] Unser Kundenservice im Internet

P bankaustria.at/hilfe-kontakt.jsp
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Sie finden uns auf:
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Diese Information wurde von der UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz 1, 1020 Wien, erstellt (Medieninhaber und Hersteller).
Irrtum und Druckfehler vorbehalten.
Stand: Februar 2025
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